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1. Introducéo

Formalizar a metodologia, os critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos
tipos de riscos e seus pontos de controle utilizados pela Gestora, no ambito da atividade
da Equipe de Compliance, Risco e PLD (conforme abaixo definida), de forma a monitorar
a exposicao aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados pelas classes
de Fundos de investimento sob gestdo da Gestora (“Classes”).

A administracdo de risco pela Gestora tem como valor principal a transparéncia e a
busca a conformidade as politicas de investimentos e a legislagao vigente.

Esta Politica se aplica a todos aqueles que possuam cargo, funcéo, posicéo, relacdo
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca
(“Colaborador” ou “Colaboradores”) com a Gestora.

1.1. Base Legal aplicavel a Gestora

S&o as principais normas aplicaveis as atividades da Gestora:

(i) Resolugdo da Comissédo de Valores Mobiligrios (‘CVM”) n® 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 21”);

(i) Resoluggo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 507);

(i) Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175”) e seus anexos normativos;

(iv) Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 05/2014;

(v) Caodigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“Anbima”) de Etica (“Cédigo Anbima de Etica”);

(vi) Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo de
AGRT");

(vii) Regras e Procedimentos de Administragéo e Gestéo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e Procedimentos do
Cédigo de AGRT"); e

(viii) Demais manifestagbes e oficios orientadores dos 6rgdos reguladores e
autorregulados aplicaveis as atividades da Gestora.

1.2. Interpretacdo e Aplicacdo da Politica

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contréria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo
o significado atribuido na Resolugdo CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem
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as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os
anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugcdo CVM 175; e (d) as
referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda ndo adaptados a Resolugdo CVM
175.

As disposicdes da Politica sdo aplicaveis aos Fundos constituidos apds o inicio da
vigéncia da Resolugdo CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a esta data
que ja tenham sido adaptados as regras da referida Resolucdo. Com relagdo aos
Fundos constituidos antes da entrada em vigor da Resolu¢do CVM 175, a Gestora e 0s
Fundos permanecerdo observando as regras da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), e de outras instrugdes
aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob gestéo, especialmente, no que diz
respeito as responsabilidades e atribuicbes da Gestora, enquanto gestora da carteira
dos Fundos, até a data em que tais Fundos estejam adaptados as disposi¢cdes da
Resolucdo CVM 175.

2. Objetivo

A Gestora possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica,
sendo que a administracédo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca
a adequacéo as politicas de investimentos e conformidade a legislacao vigente.

Todos os limites de risco de cada Classe constardo expressamente do respectivo
documento regulatério, estando definida nessa Politica apenas a metodologia de
controle de tais riscos.

Ademais, nos documentos das Classes devera sempre constar disposi¢éo esclarecendo
que o gerenciamento de riscos aqui estabelecido, embora adequado para os ativos
investidos pelas Classes, ndo constitui garantia e, portanto, ndo elimina a possibilidade
de perda para as referidas Classes.

3. Principios

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicbes e
responsabilidades em relagdo as Classes, desempenhard suas atribuicbes em
conformidade com a politica de investimento da referido Classe e dentro dos limites do
seu mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar & administragdo de seus préprios negocios.

Sao considerados principios norteadores desta Politica:
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0] Formalismo: esta Politica representa um processo formal e metodologia
definida para o controle e gerenciamento de riscos;

(ii) Abrangéncia: esta Politica abrange todos os Fundos, todos os seus
Colaboradores, assim como 0s seus prestadores de servico, naquilo que lhes
for aplicavel,

(i) Melhores Préticas: o processo e a metodologia descritos na presente
Politica estdo comprometidos com as melhores praticas do mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui 0 comprometimento em adotar
politicas, praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de
riscos;

(V) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar
tratamento equitativo aos cotistas nos casos das Classes sob gestao;

(vi) Objetividade: as informagbes a serem utilizadas no processo de
gerenciamento de riscos devem ser preferencialmente obtidas de fontes
independentes;

(vi)  Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado em frequéncia
adequada aos ativos investidos e tipos de Classes; e

(viiiy  Transparéncia: a presente Politica deve ser registrada na ANBIMA em sua
forma mais atualizada.

4. Responsabilidade

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do
diretor responsavel pela gestdo de risco da Gestora, conforme definido em seu
Formulario de Referéncia e Contrato Social, na qualidade de diretor estatutario da
Gestora (“Diretor de Risco”).

O Diretor de Risco podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as atividades
e rotinas de gestdo de risco, com as atribuicbes a serem definidas caso a caso, a
depender da necessidade da Gestora em razao de seu crescimento e de acordo com a
senioridade do Colaborador, que em conjunto formar&o a Equipe de Compliance, Risco
e PLD. O Organograma completo consta do Anexo | a esta Politica.

Os Colaboradores integrantes da Equipe de Compliance, Risco e PLD deverdo sempre
atuar sob supervisdo e responsabilidade do Diretor de Risco, e ndo atuardo em

atividades relacionadas a gestéo de recursos da Gestora.

Sao obrigagbes da Equipe de Compliance, Risco e PLD relativas a esta Politica:

(1) garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execucao das disposicdes
desta Politica;
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(i) atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias pelos Colaboradores atuantes na area de gestdo de recursos
da Gestora (“Equipe de Gestdo”) frente a eventuais desenquadramentos de
limites normativos e aqueles estabelecidos internamente, conforme
periodicidade aqui definida;

(iii) elaborar relatérios de risco e promover a sua divulgacdo, conforme
periodicidade e formatos definidos nesta Palitica;

(iv) quando aplicidvel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo
administrador fiduciario e/ou distribuidor das Classes e verificar se o calculo
da cota estd de acordo com o0 manual de marcacdo a mercado
disponibilizado;

(V) fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisdes tomadas no ambito da fiscalizagdo do cumprimento desta Politica;

(vi) revisar o conteudo desta Politica, conforme periodicidade aqui definida;

(viiy  realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos definidos
nesta Politica, conforme periodicidade aqui definida;

(viii)  proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica, conforme
periodicidade definida para tanto; e

(ix) apresentar ao Comité de Risco os parametros atuais de risco dos fundos
geridos e recomendar eventuais aprimoramentos e/ou alteracoes.

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de Risco,
devem ser adequadamente formalizadas e deverdo ser arquivadas juntamente com
todos os materiais que documentam tais decisdes por um periodo minimo de 5 (cinco)
anos, e disponibilizados para consulta, caso solicitado por 6rgdos reguladores e
autorreguladores.

Adicionalmente ao disposto acima, o Diretor de Risco devera manifestar-se,
anualmente, no ambito do relatério anual produzido pelo Diretor de Compliance e PLD,
a respeito das deficiéncias encontradas em verificacbes anteriores e das medidas
planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para
sana-las.

As responsabilidades, composicéo, frequéncia com que sado realizadas as reunifes e a
forma como séo registradas as decis6es do Comité de Risco estdo descritas abaixo.

A Gestora é a responsavel pela observancia dos limites de composi¢éo e concentracao

de carteira, exposi¢cao arisco de capital e de concentracdo em fatores de risco, conforme
estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e no documento regulatério de cada Classe.
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Nesse sentido, a avaliacdo de responsabilidade da Gestora deverd levar sempre em
consideracado os riscos inerentes as aplicacées nos mercados de atuacdo das Classes
e a natureza da obrigacdo de meio de seus servi¢os de gestdo de recursos de terceiros.

5. Comité de Risco

O Comité de Risco é um 6rgao deliberativo, cuja finalidade € o controle e monitoramento
das atividades da Gestora relacionadas a adogéo de estratégias, politicas e medidas
voltadas a gestdo e mitigacdo de riscos inerentes aos fundos de investimento sob
gestdo, segundo as normas e a legislacéo aplicaveis.

O Comité de Risco sera composto pelos seguintes membros permanentes:

(1) Diretor de Risco na qualidade de coordenador (“Coordenador do Comité de
Risco”);

(i) Membros da Equipe de Compliance, Risco e PLD;

(iii) Diretor de Gestao (para fins de fiscalizagéo);

(iv) Diretor de Compliance e PLD (para fins de fiscalizagéo); e

(V) O Diretor Matheus Agostini Oliveira.

O Comité de Risco podera ser composto ainda pelos membros da Equipe de Gestéo,
desde que convidados pelo Diretor de Risco, de acordo com a pauta prevista da reunido.

Compete ao Comité de Risco:

(@ Garantir a independéncia da Equipe de Compliance, Risco e PLD;

(i) Propor estratégias e diretrizes para a gestdo de riscos da Gestora, através
da governanca dos controles de risco (i.e,) limite, planos de acéo, entre
outros);

(iii) Definir concentragdo, diversificagdo e posi¢do dos fundos de investimento
sob gestéo da Gestora;

(iv) Propor métricas e indicadores a serem seguidos pela Equipe de Gestao
abrangendo diversas modalidades de riscos descritas nesta Politica, a saber:
mercado, liquidez, crédito, contraparte e operacional,

(v) Definir e revisar os limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e
as regras e parametros utilizados para gerenciamento de riscos, com base,
principalmente, nos relatorios produzidos pela Equipe de Compliance, Risco
e PLD;

(vi) Avaliar periodicamente as métricas e os indicadores implementados de forma
a se certificar que estdo sendo respeitados;

(vii)  Analisar eventuais mudancas no perfil dos fundos de investimentos que
impactam em sua governanca de controle; e
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(viii)  Avaliar e aprovar, sempre que for atualizada, esta Politica e suas revisdes.
Compete ao Coordenador do Comité de Risco:

0] Propor ao Comité de Risco o calendario anual de reunibes para o seu
exercicio;

(i) Convocar e presidir as reunides; e

(iii) Cumprir e fazer cumprir as normas dessa Politica.

As deliberagcbes serdo tomadas por manifestacdo da maioria dos seus membros
permanentes, ressalvado que o Diretor de Gestdo ou qualquer pessoa da Equipe de
Gestao que vier a participar ndo tera poder de voto, sendo a sua presenc¢a apenas para
fins de reporte.

Sem prejuizo do disposto na presente clausula, o Diretor de Compliance possui voto de
qualidade, na hip6tese de empate, bem como detém a prerrogativa de veto das decisdes
tomadas pelo Comité de Risco.

O Comité de Risco € instituido em carater permanente de funcionamento.

A funcdo de membro do Comité de Risco é indelegavel e devera ser exercida direta e
pessoalmente por tal membro.

O Comité de Risco se reunird, no minimo, semanalmente para discussado da pauta de
Gestao de Risco e, extraordinariamente, sob demanda.

As reunifes do Comité de Risco ocorrerdo validamente com a presenga de no minimo
2 (dois) de seus membros permanentes, sendo necessariamente um deles o
Coordenador do Comité de Risco.

Em caso de auséncias de membros permanentes o Coordenador do Comité de Risco
podera nomear um substituto.

O conteldo das deliberagfes, as decisGes tomadas e os debates serdo registrados por
e-mail e/ou ata de reunido.

Como abordado acima, apés as reunides, as deliberacfes serdo enviadas por e-mail

aos membros permanentes e arquivadas na sede da Gestora, ficando a disposi¢éo para
fins de transparéncia e melhores praticas de governanca.

Pagina 8 de 19



fw)
6. Reportes ao Administrador Fiduciario e a CVM

A Gestora devera informar qualquer desenquadramento da Classe ao administrador
fiduciario para que este realize o respectivo reporte a CVM, observando os prazos e o
detalhamento abaixo:

a. Desenquadramento Ativo: A Gestora deverd informar imediatamente ao
administrador a identificacdo de um desenquadramento ativo e o administrador
deve informar & CVM caso a carteira de ativos permaneca desenquadrada por 10
(dez) dias uteis consecutivos, até o final do dia util seguinte ao encerramento do
prazo, bem como informar seu reenquadramento tdo logo verificado. Caso o
desenquadramento persista pelo prazo acima, a Gestora devera encaminhar a
CVM um plano de acéo para o reenquadramento da carteira da Classe, no mesmo
prazo de 10 (dez) dias Uteis consecutivos, de modo isolado ou conjuntamente ao
expediente do administrador.

b. Desenquadramento Passivo: Caso o desenquadramento passivo se prolongue
por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve
encaminhar a CVM suas explica¢des para o desenquadramento.

C. Reenquadramento da Classe: A Gestora deve imediatamente informar o
reenquadramento da carteira ao administrador para que este informe a CVM téo
logo ocorrido.

E o administrador fiduciario que enviara tais comunicados, como agente responsavel
operacionalmente pelo envio a CVM, ainda que tenham sido elaborados ou
providenciados pela Gestora, como participante responsavel pela producdo e

elaboracéo do documento em questéo.
6. Monitoramento

Monitoramento Geral. A Equipe de Compliance, Risco e PLD realiza monitoramento
semanal em relagé@o aos principais riscos relacionados aos Fundos, conforme descrito
nesta Politica.

Ferramentas de Apoio. A Equipe de Compliance, Risco e PLD realiza suas atividades
com o auxilio de sistemas de terceiros contratados, e sob supervisdo do Diretor de
Risco.

Relatério de Risco. A Equipe de Compliance, Risco e PLD, com base no monitoramento

realizado e com o auxilio das ferramentas acima indicadas, elabora relatérios semanais,
que refletem os enquadramentos constantes dos documentos regulatérios das Classes
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e sdo encaminhados aos membros da Equipe de Gestdo semanalmente.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, caso qualquer dos procedimentos aqui
definidos ndo seja observado, ou, ainda, na identificacdo de alguma situacdo de risco
ndo abordada nesta Politica, a Equipe de Compliance, Risco e PLD devera:

0] notificar imediatamente a Equipe de Gestdo e solicitar as devidas
justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco identificado;

(ii) estabelecer plano de agdo que se traduza no pronto enquadramento das
carteiras das Classes aos limites previstos em seus documentos regulatérios
ou nessa Palitica vigente;

(iii) avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados pela Gestora; e

(iv) Em casos excepcionais, que envolvam situacdes relacionadas a fatores
sistémicos, ou eventos especificos de cada ativo, mediante prévia
justificativa da Equipe de Gestdo e com o aval do Diretor de Risco, os limites
podem ser revisados.

Caso a Equipe de Gestdo ndo cumpra as determinacdes definidas no plano de acao
mencionado acima, o Diretor de Risco estd autorizado a ordenar a compra/venda de
posi¢ces para fins de reenquadramento das carteiras das Classes nos exatos termos
definidos no plano de acao.

Sem prejuizo do disposto acima, a Equipe de Compliance, Risco e PLD podera realizar
uma andlise subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco
relevante, devera sugerir a ado¢do de medidas adicionais para o gerenciamento de
risco, podendo inclusive solicitar a realizagdo de reunido extraordinaria do Comité de
Risco paratratar do tema e sugerir a adocéo de plano de a¢éo para mitigacéo do referido
risco.

Os eventos mencionados acima deverdao também ser apontados no relatério anual de
risco e compliance da Gestora, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos
administradores da Gestora.

7. Riscos

O processo de avaliagcéo e gerenciamento de riscos da Gestora permeia todo o processo
de decisdo de investimento, devendo seguir determinados pardmetros em razéo,
especialmente, dos mercados de atuacdo das Classes, conforme estipulados nesta
Politica, a qual podera ser alterada de tempos em tempos. ]

7.1. Risco de Mercado
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O Risco de Mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de flutuacdo nos valores de cada um dos ativos detidos pelas
carteiras das Classes.

Assim, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do Risco de Mercado também é
parte do processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a andlise
qualitativa dos ativos realizada pela Equipe de Gestédo, sendo, portanto, uma obrigacdo
compartilhada do Diretor de Gestao, conforme definido no Formulario de Referéncia da
Gestora, e do Diretor de Risco.

7.1.1. Veiculos Liquidos

O monitoramento de risco de mercado busca identificar perdas relativas as variacdes
dos precos de mercado nos ativos do portfélio da Classe e utiliza dados historicos e
estatisticos para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s
possiveis cenarios que eventualmente afetem os ativos de uma carteira de
investimentos.

O limite de risco de mercado que um Veiculo de Investimento pode apresentar é
calculado e monitorado pela Gestora por Stress Test. Tais mecanismos sao utilizados
para verificar se 0 risco dos investimentos est4 atendendo as suas politicas de
investimento definidas nos documentos regulatorios.

I.  Anadlise de Cenérios e Stress Test

O Stress Test consiste em verificar 0s impactos financeiros decorrentes de cenarios
de mercado com variacbes mais acentuadas nos precos e taxas sendo uma
ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento de risco,
principalmente em situa¢des de grandes oscila¢gdes no mercado.

A Gestora utiliza metodologia que se baseia na analise de cenarios (incluindo um
cenario de stress) e é dividida em duas partes: Quantitativa e Qualitativa. A primeira
fase da andlise denominada Quantitativa consiste no calculo de Stress Test de
acordo com os cenarios estabelecidos e, portanto, determina-se o potencial de
drawdown a que cada Classe estaria sujeita em uma eventual situacdo fortemente
adversa do mercado. A Gestora analisa também o impacto que grandes
movimentos nos principais fatores de risco (cambio, juros, inflacdo e crescimento
do PIB) teriam nos negécios das empresas investidas pelas Classes e
consequentemente no portfélio. A segunda fase da analise denominada Qualitativa
levardA em conta critérios mais subjetivos como qualidade da gestdo das
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companhias investidas, qualidade do negdcio e areas de atuacao.
Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:

a. Cenérios Historicos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as
taxas e precos referentes a situacdes de stress ocorridas no passado.

b. Cenéarios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos
levando em consideracdo o fator probabilistico do intervalo de confianca
superior ao usual e sua respectiva volatilidade.

c. Cenéarios Hipotéticos: aplica cenarios hipotéticos que podem ser definidos pelo
Comité de Investimentos.

O célculo consiste na marcacdo a mercado do portfélio com base nos cenarios de
stress. O impacto no patriménio liquido € mensurado através da diferenca entre o
valor atual da carteira e o valor calculado em cenario de stress.

7.2. Risco de Crédito e Contraparte

O Risco de Crédito e Contraparte €, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de
perdas associadas ao ndao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizag&o do contrato
de crédito decorrente de deterioragcdo na classificacao do risco do tomador, reducéo de
ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos da
recuperacao.

Tendo em vista que o foco da Gestora sera predominantemente a gestao de carteiras
compostas por ativos de renda variavel negociados em mercados regulados (como
bolsa de valores), ndo é objetivo da Gestora se expor ao risco de crédito e contrapartes.

Os recursos gue nao estiverem alocados nos ativos de renda variavel estarao no caixa,
em titulos publicos e fundos de investimento de renda fixa geridos por bancos de
primeira linha.

Além disso, a escolha das corretoras de titulos e valores mobiliarios, nas quais as
ordens de compra e venda de acdes serdo executadas, é feita de maneira criteriosa,

privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

7.3. Risco de Liguidez

Para fins desta Politica, risco de iliquidez significa a possibilidade das Classes nao
serem capazes de honrar eficientemente suas obrigac6es esperadas e inesperadas,
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correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacéo de garantias, sem afetar suas
operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem como a possibilidade do
Fundo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢cdo, devido ao seu
tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de
alguma descontinuidade.

A revisdo paulatina das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas
nesta Politica de Gerenciamento de Liquidez (“Politica de Liquidez”) deve sempre
considerar a evolucdo das circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em
fungcdo de mudancas de conjuntura econdmica, bem como a crescente sofisticagéo e
diversificacdo dos ativos, de forma a garantir que esses reflitam a realidade de mercado.
A fim de permitir o monitoramento, a mensuracao e o ajuste permanentes dos riscos
inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios, a Gestora adota Politica de
Liquidez especifica, a qual se encontra disponivel em seu website.

7.3.1. Principios Gerais

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicbes e
responsabilidades em relacdo as Classes desempenhard suas atribuicbes em
conformidade com a politica de investimento das referidos Classes e dentro dos limites
do seu mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar a administracdo de seus préprios negocios.

7.3.2. SituacBes Especiais de lliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas
a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Gestora, nestas situacoes,
mantera uma maior participacdo do patriménio liquido de cada Classe em ativos de
maior liquidez e realizara, com a periodicidade necesséria, o controle e o gerenciamento
da liquidez de cada ativo.

7.4. Risco de Patrimbnio Liquido Negativo

Nos termos da Resolucdo CVM 175, as Classes devem determinar o regime de limitagéo
de responsabilidade dos investidores, podendo a responsabilidade destes ser limitada
ao montante de capital subscrito em cotas da Classe (“Responsabilidade Limitada”) ou
nado contar com limites, hipétese em que a Classe esta sujeita ao risco de patrimonio
liquido negativo, e em que os cotistas deverdo aportar recursos adicionais para reverter
o prejuizo da Classe (“Responsabilidade llimitada”).
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Desde que previsto nos respectivos documentos regulatérios, uma determinada Classe
sob gestao da Gestora que conte com limitacao de responsabilidade poderé investir em
cotas de outra classe gue esteja em regime de responsabilidade ilimitada. Neste caso,
a Gestora devera manter controles de riscos adequados e monitorar o investimento de
modo a ndo incorrer em situagfes de patrimdnio liquido negativo da Classe em fungéo
de um investimento relevante em classes de responsabilidade ilimitada. Dentre as
ferramentas de controle do risco, a Gestora poderéa estabelecer limites de concentragéo
de investimento em classes com responsabilidade ilimitada.

Caso se verifique uma situacao de patrimonio liquido negativo nas Classes no regime
de Responsabilidade Limitada, tais Classes estardo sujeitas ao regime de insolvéncia
previsto no Codigo Civil, cabendo a Gestora, nesta hipétese, tomar as medidas previstas
na regulamentacao aplicavel, incluindo, a elaboragéo, em conjunto com o administrador,
do Plano de Resolugédo do Patrimdnio Liquido Negativo (“Plano”). O Plano devera ser
elaborado previamente a convocagéo da assembleia geral de cotistas, e devera conter,
no minimo, as seguintes disposicdes:

0] Andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo;

(i) Balancete; e

(iv) Proposta de resolugdo para o patrimonio liquido negativo, que, a critério da

Gestora e do administrador, pode contemplar as possibilidades previstas ha

regulamentagao.

A Gestora comparecera a assembleia geral de cotistas que deliberar acerca do Plano,
na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, a fim de apresentar
esclarecimentos sobre o Plano.

7.5. Risco de Concentracao

O Risco de Concentracdo se traduz como o risco de perdas em decorréncia da ndo
diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras das Classes, ou seja, a
concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou
setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentracdo na carteira dos Fundos, a Equipe
de Compliance, Risco e PLD produz relatérios mensais tomando por base os

parametros estabelecidos pelo Comité de Risco, conforme acima exposto.

A Gestora evita a concentracdo excessiva e a correlacdo de passivos, podendo o
Comité de Risco estabelecer limites maximos de investimento em 1 (um) Unico ativo,
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considerando seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado.

N&o obstante, vale destacar que algumas carteiras das Classes podem ter estratégia
especifica de concentracdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto
no paragrafo acima.

7.6. Risco de Capital

O risco de capital se relaciona a exposicao da Classe ao risco de seu patrimdnio liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicacdes de sua carteira de ativos. Nesse sentido,
as Classes geridas pela Gestora, de acordo com seu tipo, deverdo observar
determinados limites maximos de utilizacdo de margem de garantia, requerida ou
potencial, em operagdes de sua carteira (“Margem Bruta”), no mercado local e no
exterior, conforme disposto na Resolugdo CVM 175.

Os limites de utilizacdo de Margem Bruta para controle do risco de capital previstos na
Resolucdo CVM 175 néo se aplicam as Classes destinadas a investidores profissionais
ou Classes que adotem a estratégia long and short.

A Gestora realizara o monitoramento do risco de capital da carteira das Classes através
do acompanhamento diario de utilizacdo de Margem Bruta de cada classe, por meio de
sistemas de terceiros contratados e/ou sistemas proprietarios.

O célculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de garantia do
administrador fiduciario, consistente e passivel de verificacdo, e nao pode ser
compensado com as margens das operac¢des que contem com cobertura ou margem de
garantia. Nesse sentido, a Gestora devera assegurar seu acesso ao modelo de calculo
de garantia utilizado pelo administrador, de forma a implementar os controles aqui
previstos.

O risco de capital se relaciona a exposicao da Classe ao risco de seu patrimonio liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicacdes de sua carteira de ativos. Nesse sentido,
as Classes geridas pela Gestora, de acordo com seu tipo, deverdo observar
determinados limites maximos de utilizacdo de margem de garantia, requerida ou
potencial, em operagdes de sua carteira (“Margem Bruta”), no mercado local e no
exterior, conforme disposto na Resolu¢cdo CVM 175.

Os limites de utilizacdo de Margem Bruta para controle do risco de capital previstos na
Resolucdo CVM 175 néo se aplicam as Classes destinadas a investidores profissionais
ou Classes que adotem a estratégia long and short.
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A Gestora realizara o monitoramento do risco de capital da carteira das Classes atraves
do acompanhamento diério de utilizacdo de Margem Bruta de cada classe, por meio de
sistemas de terceiros contratados e/ou sistemas proprietarios.

O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de garantia do
administrador fiduciario, consistente e passivel de verificacdo, e ndo pode ser
compensado com as margens das operacdes que contem com cobertura ou margem de
garantia. Nesse sentido, a Gestora devera assegurar seu acesso ao modelo de céalculo
de garantia utilizado pelo administrador, de forma a implementar os controles aqui
previstos.

8. Riscos relacionados a atividade da Gestora

8.1. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacao,
processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos. S&o riscos advindos
da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacao interna e/ou documentacao adequada sobre politicas e procedimentos,
que permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos
diferentes sistemas e ferramentas existentes em funcionamento na Gestora, tais como:
programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros.

A Gestora conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Neg6cios que define os
procedimentos que deverdo ser seguidos pelos Colaboradores, no caso de
contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos.
Foram estipulados estratégias e planos de agdo com o intuito de garantir que 0s servigos
essenciais da Gestora sejam devidamente identificados e preservados apos a
ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

A Gestora realiza, periodicamente, treinamentos, revisdo de processos, manuais
operacionais e rotinas além de simula¢6es do Plano de Contingéncia e Continuidade de
Negocios, de modo a manter toda a equipe preparada para eventos reais.

8.2. Riscos inerentes a novos produtos, modificacdes relevantes em produtos
existentes e mudancas significativas nos processos, operacées e modelo de
negocio da Gestora
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Para classificacdo de riscos de novos produtos de investimento, a Equipe de
Compliance, Risco e PLD considerara os seguintes aspectos: (i) os riscos associados
as Classes e seus ativos subjacentes; (i) o perfil das Classes e dos prestadores de
servicos a eles associadas; (iii) a existéncia ou ndo de garantias nas operacoes
realizadas pelas Classes; e (iv) os prazos de caréncia para resgate nas Classes,
conforme aplicavel.

Esses mesmos parametros devem ser considerados em caso de modificagoes
relevantes nos produtos de investimento existentes e/ou mudancas significativas nos
processos, operacgdes, sistemas e modelo de negdécio da Gestora. Maiores detalhes
sobre 0s processos e controles adotados para assegurar a identificacdo prévia dos
riscos acima mencionados constam na Politica de PLDFTP.

8.3. Risco Requlatério

A atividade de gestdo de fundos de investimento desempenhada pela Gestora é
exaustivamente regulada pela CVM e autorregulada pela Anbima, sendo que em
decorréncia da atuacdo de seus Colaboradores no desempenho de suas respectivas
funcdes, a Gestora pode vir a sofrer questionamentos ou san¢des no eventual caso de
ser identificado qualquer descumprimento de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da propria atuacéo ativa da Equipe de
Compliance, Risco e PLD na fiscalizagédo das atividades, a Gestora possui e fornece
aos seus Colaboradores todas as politicas e manuais internos base para as suas
operacdes, 0s quais possuem 0s principios, valores e regras internas da Gestora, e,
ainda, as regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

Além disso, a Gestora possui relevante preocupacdo e cuidado na triagem e na
contratagdo de seus Colaboradores, bem como proporciona a todos os Colaboradores
treinamentos iniciais e periédicos de compliance e dissemina sempre uma cultura de
respeito aos normativos e boa-fé no desempenho das atividades.

8.4. Risco Legal

O Risco Legal decorre do potencial questionamento juridico da execugéo dos contratos,
processos judiciais ou administrativos, ou sentengas contrarias ou adversas aquelas
esperadas pela Gestora e que possam causar perdas ou perturbacgdes significativas que
afetem negativamente 0s processos operacionais e/ou a organizacdo da Instituicdo.

A Gestora conta com assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o risco
legal na execucéo de suas operagdes e contratos.
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8.5. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relacdo a pratica da conducéo
dos negdcios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminui¢do da
receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicag&o um canal relevante de informagao para
os diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitacdes, sempre
que isso for possivel e ndo existirem obsticulos legais ou estratégicos, que serdo
explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicacdo com 0s meios de comunicacdo sera
supervisionada pelo Diretor de Risco sendo que apenas os Colaboradores autorizados
poderéo tratar diretamente com os meios de comunicagdo em nome da Gestora.

9. Revisdo da politica e testes de aderéncia

Revisdo da Politica. Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se
em consideracao (i) mudancas regulatérias; (ii) eventuais deficiéncias encontradas; (iii)
modificacBes relevantes nas Classes; e (iv) mudancas significativas em processos,
sistemas, operagdes e modelo de negocio da Gestora.

Testes de Aderéncia. A Equipe de Compliance, Risco e PLD deve realizar anualmente
testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos previstos nesta Politica.

Os resultados das revisdes e testes deverdo ser objeto de discusséo pela Equipe de
Compliance, Risco e PLD e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no
relatério anual de risco e compliance, apresentado até o ultimo dia de abril de cada

ano aos administradores da Gestora.

10. Histérico das atualizagdes da politica de gestéo de risco

Historico das atualizagbes

Data Versao Responsével
Dezembro de 2022 12 Diretor de Risco
Marco de 2024 22 e Atual Diretor de Risco
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